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§ 1 Allgemeine Vorschriften

(1) Wertpapiere im Sinne dieses Geset-
zes sind Akten, Kuxe, Zwischenscheine,
Zing-, Gewinnanteil- und Emeuerungs-
scheine, anf den Inhaber lautende oder
durch Tndossament Gbertraghbare Schuld-
verschreibmmgen, ferner andere Wertpapie-
re, wenn diese vertretbar sind, mit Abs-
nahme von Banknoten und Papiergeld.
Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind
auch Namensschuldverschreibungen, so-
weit sie auf den Narmen einer Wertpapier-
samnetbank ansgestellt wurden.

_ {2) Verwahrer im Sinne dieses Geseizes
ist, wem im Betrieb seines Gewerbeg
Wertpapiere unverschlossen zur Verwah:

rung anvertraut werden.

(3) Wertpapiersammelbanken sind Kre-
ditinstitte, die von der nach Landesrecht
zustindigen Stelle des Landes, in dessen
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Gebiet das Kredifinstitit semen Sitz hat;
als solche anerkannt sind. Die Anerken-
riung des Kreditinstituts als Wertpapier-
sammelbank kann, auch nachtriglich, im
Interesse des Anlegerschutzes von der Er-
fiillinig von Auflagen abhingig gemacht
werden. Die Anerkeonung wad deren
Aufhebung sowie Aunflagen sind 5ffentlich
bekanntzugeben.

1. Abschnitt
Verwahrung

§ 2 Sonderverwahrung

Der Verwahrer ist verpflichtet, die Wert-
papiere unter duflerlich erkennbarer Be-
zeichnung jedes Hinterlegers gesondert von
seinen eigenen Bestinden und von demen
Dritter aufzubewahrén, wenn ¢s sich um
Wertpapierc bandelt, die nicht zor Sam-
mélverwahring durch eine Wertpapiersamm-
melbark zugelassen sind, oder wenu der
Hinterleger die gesonderte Aufbewahrung
verlangt. Etwaige Rechte und Pilichten des
Verwabrers, fiir den Hinterleger Verfi-
gungen. oder Verwaltungshandlungen vor-
zunehmen, Werden dadurch nicht beriihrt.

§ 3 Drittverwahrung

(1) Der Verwahrer ist berechugt, -die
Wertpapiere unter seinem Namen einem
anderens Verwahrer zur Verwahrung an-
zuvertrauen. Zweigstellen eines Verwah-
rers gelten sowohl untereinander als auch
in ihrem Verhiltois zur Hauptstelle als
verschiedene Verwahrer im Siane dieser
Vorschirift.

(2) Der Verwzhrer, der Wertpapiere von
einem anderen Verwahrer versvahren Ja8t
{Zwischenyerwahrer), haftet fiir ein Ver-
schulden des Drittverwahrers wie fiir eige-
nes Verschulden. Fiir die Beobachtung der
erfarderlichen Sorgfalt bei der Answahl
des Drittverwahrers bleibt er auch dann
verantwortlich, wenn ihm die Haftung fiir
ein Verschulden des Drittverwahrers
durch Vertrag erlassen worden ist, es sei
denn, daf die Papiere auf ausdriickliche
Weisudg -des: Hinterlegers bei einem be-

thorities of the state on whose territory
the bank ‘has its registered office. The
recognition of the bank as a securites
clearing dnd deposit bank may also be
made dependent subsequently, in the in-

‘terest-of investor protection, dependent ou

thie fulfilment of conditions Imposed by
such public authorities. The recognition
and its revocation as well as the condi-
tions imposed by public authorities must
be publicly announced.

Part1
Safe custody

§ 2 Individual safe custody

The custodian. shall be obliged to keep
the securities with an ourwardly identifi-
2ble designation of each depositor sepa-
rately from its own securities and those of
third: parties-if they* are securities which
are not admitted to collective safe custody
by 2 securities clearing and deposit bank
or if the depositor requests separate safe
custody. Any rights and-obligations of the
custodian ‘to ‘dispose of or-administer the
deposits shall not be affected hereby.

§ 3 Third party safe custody

(1) The custodian shall be entitled to
entrust the securities under its own name
to another custodian for safe cusrody.
Branches of z custodian shall be deemed
to be different depositaries within the
meaning of this clause both amongst
themselves and also in relation to the
main branch.

(2) The custodian which has securites
held in safe custody with another custo-
dian {intermediate custodian) shall be k-
able for any fault on the part of the third
party custodian in the same way as for its
own fault. Tt shall remain respoxnsible for
exercising due care in the selection of the
third party custodian even if it has been
released from liability for a fanlt on the
part of the third party custodizn by con-
tract, unless the securities are held m safe
custody pursuant to express instructions

Scherer 3




Depotgesetz

Safe Cuostody Act

stimmren Drittverwahrer verwahrt wer-
den;

§'4 Beschrinkte Geltendmachung von
Pfand- und Zortickbehaloungsrechten

{1) Vertraur der Verwahrer die Wertpa-
piere. cinem. Dritten an, so gilt als dem
Dritten bekannt, daR die Wertpapiere dem
Verwahrer nicht gehdren. Der Dritte kann
an den Wertpapieren ein Plandrecht oder
ein Zurfickbehaltungsrecht nur wegen sol-
cher Forderungen geltend machen, die mit
Bezug anf diese Wertpaplere entstanden
sind oder fiir die diese Wertpapiere nach
dem einzelnen @hber sie zwischen dem
Verwahrer und dem Dritten vorgenom-
menen Geschaft haften sollen.

{2) Absatz 1 gilt micht, wenn der Ver-
wahrer dem Dritten fiir das einzelne Ge-

schift ansdriicklich und schriftlich mitteilt, |

daf er Bigentiimer der Wertpapiere sei.

(3) Vertraut ein Verwahrer, der nichr
Bankgeschifte betreibt, Wertpapiere ei-
nem Dritten an, so gilt Absatz 1 nicht. Ist
er nicht Eigentimeér der Wertpapiere, so
hat r dies dem Dritten mitzneilens in die-
sem Falle gilt Absatz 1 Sarz 2.

§5 Sammelverwahrung

(1) Der Verwahrer darf vertrethare
Wertpapiere, die zur Sammelverwahrung
durch eine Wertpapiersammelbank. zuge-
lassen sind, dieser zur Sammelverwahrung
attverteaven, es sei denn, der Hinterleger
hat nach § 2 Satz 1 die gesonderte Aufbe-

wahrung der Wertpapiere verlangt. An-

stelle der Sammelverwahrung durch eine
Wertpapiersammelbank darf der Verwah-
rer die Wertpapiere ungetrennt von seinen
Bestanden derselben Att oder von solchen
Dritter selbst aufbewahren oder eipem:
Dritten zur Sammelverwahrung anver-
trauen, wenn der Hinterleger ihn dazu
ausdriicklich tnd schriftlich ermichtigr
hat. Die Ermichtigung darf weder in Ge-
schiftshedingungen des Verwahrers ent-
halten: sein noch auf andere Urkuanden
verweisen; sie muf fiir jedes Verwah-
rungsgeschift besonders erteilt werden.

by the depositor with a specific ‘third
party custodian.

§4 Restricred assertion of lens and rights
of retention -

(1) If the custodian entrusts the securi-
ties to a third party; it shall be assumed
that the third party is-aveare that the secu-
tities do not belong to the custodian. The
third party may only assert a lien or a
right of retention in respect of the securi-

“ties for- claims which have arisen in re-

spect-of these securites or for which the
securities are to be liable nnder the indi-
vidual transaction carded out in their re-
spect between the custodian and the third
party.

{2) Paragraph 1 shall not apply if the
custodian informs the third party ex-
pressly and in wiiting for each single
transaction that It is the owner of the se-
curities.

(3} If a custodian that does not carry on
banking business entrnsts securities to a
third patty; paragraph 1 shall not apply.
If it is not the owner of the securities, it
must inform the third party accordingly;
in this case paragraph 1. sentence 2 shall
apply.

§ 5 Collective safe custody

{1) The custodian may entrust securi-
ties, which are admitted to collective safe
custody by 2 securities clearing and de-
posit bank, to the fatter for collective safe
custody, unless the depositor has re-
‘quested separate safe custody of the secu-
rities in accordance with § 2 sentence 1. It
lieu of colléctive safe custody by a securi-
ties clearing and deposit bank, the custo-
dian may hold the securities in safe cus-
tody itself without separating them from
its' own holdings of the same category or

those of third-partiés or entrust them to a

third parry for collective safe custody, if
the depositor has authorised this expressly
and in writing. The authorisation may
neither be included in standard terms and
conditions of the custodian nor refer to
other documents; it must be given sepa-
rately for each safe custody transaction.

4 Scherer
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{(2)Der Verwahrer kann, anstatt das
eingelieferte Stiick in Sammelverwahrung
zu nehroen, dem Hinterleger einen entspre-
chenden Sammelbestandanteil iibertragen.

{3) Aaf di¢ Samimelverwahrung bei ei-
nem Drittenist-§ 3 annrwenden.

(4) Wertpapiersaminelbanken diirfen ei-
nem auslindischen Verwahrer im Rzhmen
einer gégenseitigen Kontoverbindmmg, die
zur ‘Aufpahme: eihes grenziiberschreiten-
den Effektengiroverkehrs verembart wird,
Wertpapiere znr Sammelverwzhrimg an-
vertrauen, sofern
1. der ausldndische Verwahrer in seinem

Sitzstaat. die Aufgaben eimer Wertpa-

piersammelbank wahroimmt und einer

offentlichen Aufsicht oder einer ande- |

ren fiir den Anlegerschutz gleichwerti-
gen Aufsicht unterliegt,

2. dem Hinterleger hinsichtlich des Sam-
melbestands dieses Verwahrers cine
Rechrsstellung eingerdume wird, die
derjenigen nach diesern Geserz- gleich-
wertig ist,

3:-dem Anspruch der Wertpapiersammel-

bank gegen den auslindischen Versah--

rer auf Auslieferrmg der Wertpapiere
. keine Verbote des Sitzstaats dieses Ver-
wahrers entgegenstehen und

4. die Wertpapiere vertretbar mnd zur
Sammelverwahrung durch die Wertpa-
piersammelbank und-den auslandischen
Verwahrer im Rahmen ihrer gegenseiti-
geo. Kontoverbindung zugelassen sind.

Die Haftung der Wertpapiersammelban-~

ken nach §3 Abs.2 Satz 1 fiir ein Ver-

schulden des auslindischen Verwzhrers
kann durch Vereinbarung micht be-

schrinkt werden.

§ 6. Mirteigentum am Sanunelbestand,
Verwaltungsbefugnis des Verwahrers
bei der Sammelverwahrung )

(1) Werden Wertpapiere in Sammmelver-
wahrung genommen, so_entsteht mit dem

Zeitpunkt des Eingangs: beim Sammelver-

wahrer fitr die bisherigen Bigentiimer Mit-

eigentum nach Bruchteilen an den zum

Sammelbestand. des Verwahrers gehéren-

den Wertpapieren derselben Art. Fiir die

(2} Instead of taking the securities into
collective safe custody, the custodian may
transfer a corresponding share of collec-
tive holdings to the dépositor.

{3} § 3 shall apply to collective safe cus-
wody with 2 third party.

{4) Secutities clearing and deposiz banks
may entrust securities for collective safe
custody to a foreign custodian within the
framewotk of 2 mutual acconnt relation-
ship which, has been agreed upon in view
of cross-border securities clearing transac-
tons, provided that
1. the foreign custodian acts as a securi-
ties clearing and deposit bank in the
country in which, it has its registered of-
fice and is subject to public snpervision
or another equivalent supervision in
terms of investor protection;

2. the'depositor is granted a legal status in

respect of the collective boldings of

“such. custodian which is equivalent to
the status under this Actg

3. the claim of the securites clearing and
deposit bank against a foreign custo-
dian to delivéry of the securities is not
subject to prohibitions of the country
in which such custodian has its regis-
tered officé; and

4. the securities are fungible and admitted
to-collective safe custody by the securi-
ties clearitg and deposit bank and the
foreign custodian within the framework
of their mutual account relationship.

The liability of the secudties clearing and

deposit banks under §3 para 2 sentence

1 for fault by the foreign custodian may

not be restricted by agreement.

$ 6 Co-ownership:of collective holdings,

administrative powers of the custo-

dian for collective safe custody

{1) If securities are taken into collective

safe custedy, fractional co-ownership in
the securities of the same category belong~
ing to the collective holdings of the custo-
dian shall atise for the existing owners
upon receipt by the collective custodian.
The derermination of the fraction shall be
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Bestimmung des. Bruchteils ist der Wert-
papiernennbetrag. mafgebend, bei Wert-
papieren ohne Nennbetrag die Stiickzahl.

{2) Der Sammelverwahrer kann aus
dem Sammelbestand einem jeden der Hin-
terleger die diesern gebithrende Menge
aushiefern oder die thm selbst gebithrende
Menge entmehmen, obne daf er hierzn der
Zustimmung der @brigen Beteiligtent be-
darf: Tn anderer Weise darf der Sammel-
verwahrer den Sammelbestand micht ver-
ringern. Diese Vorschriften sind im: Falle
der Drittverwabmung auf Zwischenver-
wahrer sinngem3f anzowendén.

§ 7 Auslieferungsanspriiche des Hinterle-
gers bei der Sammelverwahrung

{1)Der Hinterleger kann im Falle der
Sammelverwahrang verlangen, daf thm
aus dem Sammelbestand Wertpapiere in
Hohe des Nennbetrags, bei Wertpapieren
ohne Nennbetrag in Hohe der Stickzzht
der fir thn in Verwahrung genomimenen
Wertpapiere ausgeliefert werden; die von
ihm eingelieferten Stiicke kann er'nicht zu-
riickfordern.

(2) Der Sammelverwahrer kamn die
Auslieferung insoweit verweigern, als sich
infolge eines Verlustes am Sammelbestand
die dem Hinterleger nach § 6 gebithrende
Menge verringert hat. Er haftet dem Hin-
terleger fiir den Ausfall, es sei denn, dafl
der Verlust am Sammelbestand auf Um-
stinden berubt; die er nicht zu vertreten
hat.

§ 8 Anspriiche der Miteigentiimer und
sonstiger dinglich Berechtigter bei der
Sammelverwahrung

Die fiir Anspriiche des Hinterlegers gel-
tenden Vorschriften der § € Abs. 2 Satz'1,

§7 sind sinngemaR auf Anspriiche eines

jeden MiteigentEmers oder sonst dinglich

Berechtigten anzawenden.

§ 9 Beschuinkte Geltendmachung von
Pfand- und Zurfickbehaltungsrechten
bei der Sammelverwahrung

§4 gilt sinngemaf auch fir die Gel-
tendmachung von Pfandrechten und. Zu-

governed by the nominal value of the secu-
rities and, in the case of securities without
nominal value, by the number of securities.

{2) The collective custodian may deliver
from the collective holdings an amount to

whith each- depositor is entitled or with-

draw the amount to which it is itself en-
titled without this requiring the approval
of the other parties involved. The collec-
tive custodian may not reduce the collec-
tive' holdings i any other way. These

‘provisions must beé applied matais -

tandis to intermediate custodians in the
event of third party safe custody.

§ 7 Depositors® claim to delivery in case
of collective safe custody

{1) In the case of collective safe custody,
the. depositor may demand that securities
in the amount of the nominal value or in
the case of securities withomt nominal
value the number of securities held in safe
¢ustody for it-be delivered to it from ‘the
collective holdings; it may not claim back

‘the securities delivered by it.

{2} The-collective custodian :may refise
delivery to the extent that due to a loss in
respect of the collective holdings the
amount to which the depositor is entitled
pursuant to § 6 has been reduced. It shall
be liable to the- depositor for such loss
unless the loss in respect of the collective
holdings is attzibutable to circumstances
for which it is not responsible.

'§ 8 Claims of the co-owners and other

parties entitled in rem in respect of
collective safe castody
The provisions of § 6 para. 2 sentence 1
and. of § 7 applying to the dJaims of de-
positors shall apply mustatis mutandis to
claims of eath co-owner or other party
entitled in rem. - -
$ & Restricted assertion of liens and rights
to retention in the event of collective
safe custody

$4 shall apply mustatis mutandis. to the
assertion of liens and rights to retention in

riickbehajtungsrechterr an Sammelbestand- | respect of collective holdings.
anteilen. .
3 Scherer
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§ 9a Sammelurkunde

(1) Der Verwahrer hat ein ‘Wertpapier,
das mehrere Rechte verbrieft, die jedes fiir
sich in. vertretbaren Wertpapieren einer
und derselben Art verbrieft sein konnten
(Sammelurkunde), einer Wertpapiersam-
mielbank zur Verwahrang zu fbergeben,
es'séi denn, der Hinterleger hat mach §2
Satz1 die gesonderte Aufbewzhrung: der
Sammelurkunde: verlangt. Der Aussteller
kann jederzeit und ohne Zustimmuong der
fibrigen Beteiligten
1. eine-von der Wertpapiexrsammelbank in

Verwahrung  genommene  Samme-

lurkunde ganz oder teilweise durch

einzelne I -Sammelverwahrung zu
nehmende Wertpapiere oder

2. einzelne Wertpapiere eines Sammelbe-
stands. einer ‘Wertpapiersammelbank
durch eine Sammelurkunde ersetzen.

{2) Verwahrt eine Wertpapiersammel-
bank eine $ammelurkunde allein oder zu-
sammen mit einzelnen Wertpapieren, die
iiber Rechte der in der Sammelurkmnde
verbrieften Art ausgestellt sind, gelten die
§8 6 bis 9 sowie die sonstigen Vorschrif
ten dieses Geserzes Giber Sammelverwah-
rung und Sammelbestandanteile sinnge-
mif, sovreit nicht in Absatz 3 erwas ande-
res bestimmt ist.

(3) Wird auf Grund der §§ 7 und 8:die
Auslieferung. von. einzelnen Wertpapieren
verlangt, so hat der Aussteller die Sam-
melurkunde  insoweit durch einzelne
Wertpapiere zu ersetzen, als dies fir die
Auslieferung erforderlich ist; wihrend des
zur Herstellung der einzelnen Wertpapiere
erforderlichen Zeitraums darf die Wart-
papiersammelbank. die Anslieferung ver-
weigern. Ist der Aussteller mach dem
zugrunde liegenden Rechtsverhdlmis nicht
verpflichtet, an die Inhaber der in der
Sammelurkunde verbrieften Rechte ein-
zelne Wertpapiere auszugeben, kann zuch
von der Wertpapiersammelbank die Aus-
lieferung von einzelnen Wertpapieren
nichr verlangt werden.

$ 10 Tauschverwahrung
(1) Eine Erklirung, durch die der Hin-
terleger den Verwahrer ermichtigt, an

$ 9a Global certificate

(1) The custodian shall deliver a secu~
rity which certificates several rights which
could each be certificated in fungible secu-
rities if1. otie. and the same way (global
certificate) to a securites clearing and
deposit bank for safe custody, unless the
depositor has réquested separate safe.cus-
tody of the global certificate in accord-
ance with § 2-sentence 1. The issuer may
ar any time and without the approval of
the other parties involved
1. replace a-global certificate taken in safe

custody by the securities clearing and

deposit back as a whole or in part by
individual securities to be taken in col-
lective safe custody or

2. replace individual securities of z collec-
tive holding of & securities clearing and
depasit bank by a global certificate.

{2}1f a securities: clearing and - deposit
bank holds a global certificate in safe cus-
tody alone or together with other securi-
ties which are issued in respect of rights of
the kind certficated in the global certifi-
cate; §§ 6:10 9 as well as the other provi-
sions of this‘Act on collective safe custody
and shares in collective holdings shall ap-
ply mutatis mutandis, unless otherwise
provided for in paragraph 3.

(3}If delivery of individual securities
under §§ 7 and 8 is requested, the issuer
shall replace the global certificate by indi-
vidual securities insofar as necessary for
the purpose of delivery; during the pedod
necessary for the production of the indi-
vidual securities, the securities clearing
and deposit bank may refuse delivery. If
the issuer is mot obliged wmder the under-
lying’ legal relationship to deliver indivi-
dual securities'to the owneérs of the rights
certified by the global certificate, the de-
livery of individual securities may not be
requested from the securities clearing and
deposit bank.

§ 10 Exchangeable safe custody

(1} A declaration by which the deposi-
tor empowers the custodian to redeliver
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Stelle jhm zur Verwabrung anvertrauter

Wertpapiere Wertpapiere derselben Art
zuriickzugewshren; mufl fiir das einzelne
Verwahrungsgeschift ausdriicklich und
schriftlich abgegeben werden. Sie darf
weder in Geschéftsbedingungen des Ver-
wahrers enthalten sein noch auf andere
Urkunden verweisen.

(2) Derselben Form bedarf eine Erkld-
rung, durch die der Hinterleger den Ver-
wahrer erméchtigt, hinterlegte Wertpapie-
re durch Wertpapiere derselben Artzu er-
setzen.

(3) {gegenstandslos)

§ 11 Umfang der Exmachtigung zur
Tauschverwabrung

Eine Erklarung, durch die der Hinterle-
ger den Verwahrer ermichtigt, an Stelle
ithm zor Verwahrung anvertrauter Wert-
papiere Wertpapiere derselben Art zu-
riickzugewshren, umfaflt, wenn dies nicht
in der EBdkldrmmg ausdriicklich -ausge-
schlossen ist, die Frmichtigung, die-Wert-
papiere schon vor der Riickgewahr durch
‘Wertpapiere derselben Art zu ersetzen. Sie
umfaft nicht die Ermichtigung zo Maf-
nahmen anderer Art und bedemet nicht,
daR schon durch ihre Entgegennahme das
Eigentum an den Wertpapieren auf den
Verwahrer fibergehen soll.

§ 12 Ermichtigungen zor Verpfandung

(1) Der Verwahrer darf die Wertpapiere
oder Sammelbestandanteile nur anf Grund
einer Ermichtigong und nur im Zusam-
menhang ‘mit einer Xrediteinrdumung fiir
den Hinverleger' und nur an einen Ver-
wahrer verpfanden: Die Ermichtigung
muf fir das einzelne Verwahrungsge-
schift ansdriicklich vnd schriftlich erteilt
werden; sie darf weder in Geschifisbedin-
gungen des Verwahrers enthalten -sein
noch auf andere Urkunden verweisen.

{2} Der Verwahrer darf auf die Wertpa-
piere oder Sammelbestandanteile Riick-
kredic nur bis zur Gesamtsumme der Kre-
dite' nehmen, die er fir die Hinterleger
eingerdumt hat. Die Wertpapiere oder
Sammelbestandanteille diicfer nur mit
Pfandrechten zur Sicherung dieses Riick-

secutities of the same category in lien of
the secnrities entrusted for safe custody to
it, must-be made expressly and in writing
for each single safe custody rransaction. It
may neither be contained in standard
terms and conditions of the custodian nor
refer to any other docoments.

{2) A declaration by which the deposi-
tor-empowers the costodian to-replace se-
curities held in safe custody by securities
of the samé catégory shall require the
same form.

(3) (nolonger applicable}

§ 11 Scope of empowerment for

exchangeable safe-custody
A declaration by which the depositor
empowers the custodian to redeliver secu-
rities of the same category to it'in lieu of
the securities entrusted for safe custody,
shall be deemed to include, unless ex-
pressly excluded in the declaration, the
empowerment to replace securities already

‘prior to the redelivery by securities of the
-same category. It shall not include the

empowermens to take any other measures
and shall not mean that already through
the-acceptance ownership in respect of the

-securities is to pass to the custodian.

§ 12 Fmpowerments to pledge

(1) The custodian may only pledge the
securities or shares in collective holdings
by virtue of an empowerment ard only in
connection with the granting of 2 loan for
the depositor, and may only pledge to a
custodian: The empowerment must be
granted expressly and in writing for each
individual safe custody transaction; it may
not be inchuded In standard terms and
conditions ‘of the custodizn znd may not
refer 1o any other documents.

(2) The custodian may only take out a
counter-loan it respect of the securities or
shares in collective holdings up ro the to~
tal amount of the Ioans granted to the de-
positors. The securities or shares in collec-
tive holdings may only be charged with

liens to secure this counter-loan. The
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kredits belastet werden. Der Wert der
verpfanderen Wertpapiere oder- Sammel-
bestandanteile soll die Hohe des fiir den
Hinterleger eingerfinmten Kredits mindes-
tens erreichen, soll diese jedoch nicht un-
arigeniessen fibersteigen.

(3) Exmichtigt der Finterleger den Ver-
wahrer pur, die Wertpapiere oder Sam-
melbestandanteile bis zor Hohe des Kre-
dits zu verpfanden, den der Verwahrer fiir
diesen Hinterleger eingeriumt hat (be-
schrinkre Verpfindemng), so bedarf die
Brmichtigung nicht der Form des Absat-
ze5 1 -Satz 2. Absatz 2 Sarz 3 bleibt unbe-
ridhrt.

(4) Exmachtigt der Hinterleger den Ver-
wahrer, die Wertpapiere oder Sammelbe-
standanteile fiir alle Verbindlichkeiten des
Verwahrers und ohne Riicksicht zuf die
Hohe des fiir den Hinterleger eingerdum-
ten: Kredits zu verpfinden {(unbeschrankte
Verpfindung), so muf in der Ermzchti-
gung zum Ausdruck kommen, daR der
Verwahrer das Plindrecht unbeschranks,
also fiir alle seine Verbindlichkeiten und
ohne Riicksicht auf die Hohe des fiir den
Hinterléger - eingerdumten Kredits bestel-
len kann, Dies gilt stungemaf, wenn der
Hinterleger den Verwahrer von der Inne-
haltung einzelner Beschrinkungen des Ab-
satzes 2 befreit.

{5) Der Verwahrer, der zur Verpfin-
dung: von. Wertpapieren. oder Sammelbe-
stendanteilen ermichtigt ist, darf die Fr-
michtigung so, wie sie thm gegeben ist,
weitergeben.

$12a Verpfindung als Sicherheit fiix
‘Verbindlichkeiten aus
Borsengeschiften
(1) Abweichend von § 12 darf der Ver-
wahrer die Wertpapiere oder Sammelbe-
standanteile auf Grund einer amsdriickli-
chen und schriftlichen’ Ermachtigang zls
Sicherheit fiir seine Verbindlichkeiten aus
Geschiften an einer Bdrse, die einer ge-
setzlichen Aufsicht untersteht, an diese
Bérse, deren Triger oder eine von ibr mit
der Abwicklung der Geschafte unter threr
Aufsicht beauftragte rechtsfihige Stelle,
deren Geschiftsbetrieb auf diese Tatigkeit

value of the'pledged securities or shares in
collective holdings shall at least reach the
amount of the loan granted to the deposi-
tor but should not exceed it in an inap-
propriate manner.

(3) X the deépositor empowers the cus-
todian only to pledge the secuxiies or
shares in collective heldings up 1o the
amount of the {oan granted by the custe-
dian to this depositor (restricted pledg-
mg), the empowerment shall not require
the form of paragraph 1 sentence 2. Para-
graph 2 sentence 3 shall not be affected.

(4} If the depositor empowers the cus-
todian to pledge the secuxities or shares in
collective holdings in respect of all Liabili-
ties of the -custodian and withount taking

"into account the loan gramted to the de-

positor. {unrestricted pledging), it must be

expressed in the empowerment that the

custodian may: create the lien without re-
stricton; i.6. for all irs liabilifes and
without taking into account the loan

| grarited to the depositor. This shall apply

wmutatis mmutandis if the depositor releases
the. custodizn from compliance with indi-
vidual restrictions under paragraph 2.

{5) The custodian who is empowered to

‘pledge securities or shares im collective

holdings may pass on the empowerment
in the way it is issued to it.

§ 12.a Pledging.as collateral for Kabilities
from stock exchange trapsactions

{1) Notwitlistanding the provisions in
§ 12, the custodian may pledge the securi-
ties or shares in collective holdings by vir-
tue of an express and written empover-
ment -as collateral for its Habilities from
transactions at.a stock exchange, which is
subject to statutory supervision, to such
stock’ exchange, its sponsoring entity or
any entity with a legal capacity to which it
has entrusted the ‘settlement of wansac-
tons under its supervision whose business
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beschrinkt ist, verpfinden, sofern ais ej-
nem inhaltsgleichen Geschift des Hinter-
legers it dem Verwabrer Verbindlichkei-
ten des  Hinterlegets' bestehen. Der Wert
der verpfandeten Wertpapiere ‘oder Sam-
melbestandanteile soll die Hohe der Ver-
bindlichkeiten des Hinterlegers gegeniiber
dem Verwahrer aus diesem Geschift-nicht
unangemessen {ibersteigen. Die Ermichti-
gung des Hinterlegers nach Satz1 kann
im voraus fiir eine unbestimmte Zahl der-
artige Verpfindungen erteilt werden.

(2} Der Verwahrer muf gegenitber dem
Pfandglaubiger sicherstellen, dafl die ver-
pfindeten’ Wertpapiere oder Sammelbe-
standanteile fir seine in Absarz 1 genann-
ten Verbindlichkeiten nur insoweit in An-
spruch genommen werden diirfen, als
Verbindlichkeiten' des Hinterlegers gegen-
fiber dem Verwahrer nach Absatz 1 beste-
hen. Der Verwahrer haftet fiir ein Ver-
schulden des Pfandglaubigers wie fiir eige-
nes Verschulden; diese Hafiung kann
durch Vereinbarmg nicht beschrinkt wer-
den.

§ 13 Ermichtigung zur Verfiigung tiber
das Bigentum

(1) Eine Ecklirung, durch die der Ver-
walirer ermdchtigt Wu'd., sich die anver-
trauten Wertpapiere anzueignen odex das
Eigentum zn ihmen auf einen Dritten zu
iibertragen, und alsdann mur verpflichtet
sein soll, Wertpapiere derselben Art zu-
risckzngewsbren, muf fir das einzelné
Verwahrungsgeschift ausdriicklich und
schriftlich. abgegeben werden. In der Er-
klirung muf zum Avsdruck kommen, daf
mit der Austibung der Ermichtigung-das
Eigentum auf den Verwahrer oder einen
Dritten Gbergehen soll mnd mithin fiir den
Hinterleger nur ein schuldrechtlicher An-
spruch auf Lieferung nach Art und Zahl
bestimmter Wertpapiere entsteht. Die Fr-
Karung daxf weder auf andere Urkunden
verweisen noch mit anderen Erklirungen
des Hinterlegers verbunden sein.

{2) Eignet sich der Verwahrer die Wert-
papiere an oder fibertrigt er das Eigentum
an ihnen auf eimen Dritten, so sind von
diesem Zeitpunkt an die Vorschriften die-

operations are limited to this activity,
provided Habilities of the custodian exist
under a transaction of the depositor with
‘the custodian with the same.confent. The
value. of the pledged securities or shares
and collective holdings shall not inappro-
priately exceed the amount of liabilities of
the depositor vis-a-vis the custodian under
this transaction. The empowerment of the
depositor in accordance with senfence 1
may be:granted ix advance for an mdefi-
nite numbeér of such pledgings.

(2) The custodian must ensure vis-a=vis
the pledgee that the pledged securities or
shares in-collective holdings may only be
used for the labilities referred to in para-
graph 1 insofar as liabilities of the deposi-
tor exist vis-a-vis the custodian under

-paragraph 1. The custodian shall be liable

for any fault of the pledgee in the same
way 4s. for ity own fault; such liability
may not be restricted by agreement.

§ 13 Empowerment to dispose of the
ownership

(1) A declaration in which the custo-
dian is empowered to appropriate the en-
trusted securities or to transfer ownership
in their respect to a third party and then
to be only obliged to redeliver securities of
the same category must be made expressly
and in writing for each individual safe
custody transaction. In the declaration it
must. be’ stated that when exercising the
empowerment-ownership is to pass'to the
custodian or a third party and that for the
depositor there is only a contractuzl claim
to.delivery of a certain category and.mim-
ber of securities. The declaration may nei-
ther refer to other documents nor be
linked to other declarations by the deposi-
tor.

(2) ¥ the custodian appropnates the se-
curities for itself or if it transfers owner-

,ship of them to a third party, the pro-

visions of this section shall no longer be
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ses Abschnitts auf ein solches Verwah-
rungsgeschift.nicht mehr anzewenden.

§ 14 Verwahrungsbuch
{1} Der Verwahrer ist verpflichtet, ein
Handelsbuch zu fithren, in das jeder Fin-

terleger und Art, Nennbettag oder Stiick-’

zdhl, Nummem oder sonstige Bezeich-
nungsmerkmale ‘der fir ihn verwahrren

Wertpapiere einzutragen sind. Wenn sich

dic Nommermn oder sonstigen Bezeich-
nungsmerkmale aus Verzeichnissen erge-
ben, die neben dem Verwzhrungsbuch ge-
fithrt werden, geniigt insoweit die Bezug—
nahme auf diese Verzeichnisse.

(2) Die  Eintragung eines Wettpapiers
kann unterbleiben, wenn seine Verwszh-
rung beendet ist, bevor-die Eintragnng bei
ordnungsmifigem Geschiftsgang erfolgen
konnte.

{3) Die Vorschriften iber die Fuhnmg
eines Verwahrungsbuchs -gelten sinnge-
iR auck fiir die Samrnelverwahrong:

(4} Vertraut der Verwahrer die Wertpa-
piere einem Dritten an, so hat er den Ort
der Niederlassung des Dritten im Verwah-
rungsbuch ‘anzigeben. Ergibt sich der
Name des Dritten nicht aus der sonstigen
Buchfithrung, aus Verzeichnissen, die ne-
ben: dem. Verwahrungsbuch ‘gefiihrt wer-
den, oder aus dem Schriftwechsel, so ist
auch der Name des Dritten im Verwal-
rungsbuch anzugeben. Ist der Verwahrer
zur Sammelverwahrung nach §§ Abs. 1
Satz 2, zur Tauschverwahrung, zur Ver-
pfandung oder zur  Verfiigung fber das
Eigentum ermichtigt, so hat er auch dies
in dem Verwahiimgsbuch ersichtlich zu
machen.

(5) Teilt ein: Verwahrer dem Drittver-
wahrer mit, daf er micht Figentimer der
von thm dem Drittyersvahrer anvertrauten
Wertpapiere ist{§ 4 Abs. 3}, so hat der
Drittverwahzer dies bei.der Fintragung im
Verwahrungsbuch kennitlich zit machen.

§ 15" Unregelmiflige Verwahrung, Wert-
papierdarlehen
(1) Wird die Verwahrung von Wertpa-
pieren in der Art vereinbart, daf das Ei-
gentum sofort auf den Verwahrer oder ei-

applicable to a safe custody- transaction of
this nature.

§ 14 Custody ledger

(1) The custodian: shall be obliged to
keep a trading book in which each deposi-
tor and the category of securities, the

‘nominal amount or number of securities;

jdentification numbers or other ‘descrip-
tive featires of the securities held I safe
custedy shall be-entered. If the identifica-
tion numbers-or other descriptive features
result from lists which are kept in addi-

‘gon to the custody ledger, a reference to

such lsts shall suffice.

{2) There is no nieed to enter a security
if its safe custody ends before the entry
could be made in the ordinary course of
business.

{3) The provisions governing the keep-
ing-of 2 custody ledger shall apply mutatis
mutandis to collective safe’custody as well.

{4} ¥ the custodian entrusts the securi-
ties to a third party it shall specify the

_place of the establishment of the third

party in the custody ledger. If the name of
the third party is not clear from the for-
ther accounting, lists which are kept in
addition. to the custody ledger or from
correspondence, the name of the third
party must likewise be stated in the cus-
tody ledger. If the custodian is empowered
to' collective safe custody nnder § 5 para.
1 sentence 2, exchange safe custody,
pledging or to dispose of ownership, this
shall likewise be evidenced in the custody
ledger.

(5)Tf a custodian informs the third
party custodian that it is not the owner of

the securities: entrusted by it to the third

party custodian (§4 para. 3), the third
party custodian must evidence this when
making the entry in'the custody ledger.

§ 15 Xrregular safe custody, secarities
lending
(1) If the safe custody of securities is
agreed in such a way that the ownership
passes immediately-to the custodian or 2
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nen Dritten dbergeht nnd der Verwahrer
nur verpflichtet ist, Wertpapiere defselben
Art zuriickzugewihren, so sind die "Vor-
schriften dieses Abschuitts auf ein solches
Verwzhrungsgeschift nicht anzuwenden..

(2) Eine Vereinbarung der in Absatz 1
bezeichneten Art ist pur giiltig, wenn die
Erklirmmg des Hinterlegers fiir das einzel-
ne Geschift ausdriicklich und schriftlich
abgegeben wird. In der Erllirung muf
z2um Ausdruck kommen, daff das Eigen-
tum sofort auf den Verwahrer oder eivien
Dritten fibergehen soll und daff mithin fiir
den Hinterleger nur ein schuldrechtlicher
Anspruch anf Lieferung nach Art und
Zahl bestimmrer Wertpapiere - entsteht.
Die Erkldrung darf weder auf andere Ur-
kunden verweisen noch mit anderen
Erklirungen des Hinterlegers verbunden
sein.

(3} Diese Vorschriften gelten sinnge-
mif, wenn Wertpapiere jemandem im Be-
wieb seines Gewerbes als Darlehen ge-
wihrt werden.

§ 16 Befreiung von Formvorschriften

Die Formvorschriften des §4 Abs. 2,
des§ § Abs. 1 Sarz2 und 3 und der §§ 10,
12, 13 und 15 Abs. 2 und 3 sind micht an-

zuwenden, wenn der Verwahrer einer ge~'

setzlichen Aufsicht untersteht und der

Hinterleger ein Kaufmann ist, der

i in das Handelsregister -oder Genossen-
schaftsregister eingetragen ist oder

2.im: Falle einer juristischen Person des
offentlichen Rechts nach der fiir sié
mafgebenden gesetzlichen Regelung,
nicht eingetragen zu werden braucht
oder

3. nicht eingetragen wird, weil er seinen
itz oder seine Hauptniederlassung im
Ausland hat.

§17 Pfandverwahrong

‘Werden jemandem im Betrieb. seines
Gewerbes Wertpapiere unverschlossen als
Pfand anvertraut, so hat der Pfandglaubx-
ger die Pflickten und Befugzusse eines
Verwahrers.

third party and the custodian is only
obliged to redeliver securities of the same
category, the provisions of this section
shall 1ot be applicable to a safe custody
transaction of this kind.

{2) An agieement of the kind referred 1o

in paragraph 1 shall not be valid unless
‘the declaration by the depositor is made

éxpressly and in wridng for each single
transaction. The declaration mmust state
thar ownership s to pass immediately to
the custodian or a third party and that the
depositor therefore only has a contractual
claim to delivery in terms of category and
number of certain securities. The declara-
tion may neither refer to other documents
nior be linked to other declarations of the
depositor.

(3) These provistons shall apply #aatis
mutandis if securities are granted as a

Joan to somebody carrying on a business

activity.

§ 16 Exemprtion from requirements s to
form

The reguiremients as to form in §4
para. 2, § 5 para. 1 sentences 2 and 3 and
m §§ 10, 12, 13 and 15 paras. 2 and 3
shall not be applicable if the custodian is
subject to statutory supervision or if the
custodizn is 4 merchant who
1. is entered in the commercial register ox

the register of co-operative societies or
2. is a'legal entity under public law which

does not have to be registered by virtue
of the applicable statutory provisions
or

3. is not registered because it has its regis-
tered office or main branch outside
Germany.

§ 17 Safe custody of liens

If somebody is earrmsted openly with
securities as a pledge within the frame-
work of the exercise of its business; the
pledgee shall have the obligations and
powers of a custodian.
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§ 172 Verfiigungen fiber Wertpapiere
Verfigungen fiber Wertpapiere oder
Sarmmelbestandanteile, die mit rechtsbe-
grindender Wirkung in ein Register einge-
tragen oder auf einem Komto verbucht
werden, unterliegen dem Recht des Sraa-
tes; unter dessen Anfsicht das Register
gefiibrt wird, tn dem unmitrelbar zugums-
ten des Verfiigingsempfangers die rechts-
begriinderide Eintragung vorgenommen
wird, oder in dem sich die kontofithrende
Haupt- ‘oder Zweigstelle des Verwahrers
befindet; die dem Verfiignngsempfinger
dierechtsbegrimdende Gutschrifr erteilt.

2. Abschnitt
Einkanfskommission

§ 18 Stiickeverzeichnis

(1) Fithrt ein Kommissiondr - {3§ 383,
406 des Handelsgesetzbuchs) einen Auf-
trag zum Finkauf von Wertpapieren aus,
5o hat er dem Kommittenten unverziig-
lich, spatestens binnen einer Woche ein
Verzeichnis der-gekauften Sticke zn fiher-
senden. It dem Stiickeverzeichnis sind die
Wertpapiere nach Gattung, Nennbetrag;
Nummern oder sonstigen Bezeichnumgs-
merkmalen zu bezeichnen.

(2) Die Frist zur Ubersendung des Stii-
ckeverzeichnisses beginn, falls der Kom-
missiondr bei der Anzeige fiber die Aus-
fithrung des Auftrags’ einen Dritten als
Verkdufer namhaft gemacht bat, mit dem
Erwerb.der Stiicke, andernfalls beginnt sie
mit dem Ablauf des Zeitrawms; imnerhalb
dessen. der KommissionZr nach der Erstat-
tung der Ausfithrungsanzeige die Stiicke
bei ordnungsmifigem Geschiftsgang ohne
schuldhafte Verzégermng bezichen oder
das’ Stiickeverzeichnis von einer zur Ver-
wzhrung der Stiicke bestimmzen dritten
Stelle erhalten konnte.

{3) Mit der Absendung des Stickever-
zeichnisses geht das Eigentum zn den dar-
in bezeichneten Wertpapieren, soweit der
Kommissiongx {iber sie zu verfiigen be-
rechtigt ist; auf den Kommitteaten iiber,
wenn es nicht nach den Bestimmungen des
bitrgerlichen Rechts schon frither anf ihm

fibergegangen ist.

§ 17a Disposal of securities

Disposals of secutities or shares in col-
lective holdings which are entered into a
register or booked in an account with
constitutive legal effect.shall be governed
by the law of the country under whose
supervision the register is kept in- which
stich entry for the direct benefit of the
transferee is made or in which the ac-
count-keeping mdin or branch office of
the costodian. is locared who makes the
account entry with-constitutive legal effect
for the benefit of the transferee.

Part 2
Buying commission

§ 18 List of securities

(1) ¥ a commission agent (3§ 383, 406
of the Comimercial Code} executes an or-
der to buy securities, it must send the
principal unmcdlately, but no later than
within one week, a list of the purchased
securities. The list of securities must spec-
ify the securities’ by category, nominal
amount, identification numbers and other
descriptive features.

{2) The period for sending the list of se-
curities shall commence, if on notification
of the execution of the order the commis-
sion’ agent has named 2 third party as
seller, upon the acquisition of the securi-
ties; otherwise it shall commence with the
expiration of the period within which the
commission agent was able to acquire the
securities after notification of execution
duting the ordinary course of busimess
without any culpable delay or conld have
obtained the list.of securities from a third
party designated to hold the securities in
safe custody:

(3) With the sending of the list of secu-
rities the ownership of the securities speci-
fied therein shall pass to the principal in-
sofar -as the commission agent is entitled
to -dispose of them, unless it has already
passed at an easlier stage to it under the
provisions of civil law.
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§ 19 -Aussetzung der Uberséndung des
Stiickeverzeichnisses
(1) Der Kommissiondr dacf -die Uber-
sendung des Stiickeverzeichnisses ausset-

zen, wenn er wegen der Forderungen, die
ihm aus der Ansfithrung des Auftrags zu-

stehen, nicht befriedigt ist und auch nicht’

Stundung bewilligt hat. Als Stundung gilt
nicht die Einstellung des Kanfpreises ins
Konrokorrent.

{2} Dex Komumissiondr kann von der Be-
fugnis des Absatzes T nur Gebrauch ma-
chen, wenn er dem Kommittenten erklirt;
dafl. er die Ubersendung des' Stiickever-
zeichnisses und damit die Ubertragung des

Eigentums an dén Papieren bis zur Befrie-.

digung wegen seiner Forderungen aus der
Ausfiihrung des Auftrags aussetzen werde.
Die Erklarung muf, fir das einzelne Ge-
schift gesondert, ausdriicklich und:schrife-
lich abgegeben und binnen einer Wocke
nach Erstattung der Awusfithrungsanzeige
abgesandt werden, sie darf nicht auf ande-
e Urkunden verweisen.

(3} Macht der Kommissionir von der
Befugnis des Absatzes 1 Gebrauch, so be-
ginnt die Frist zor Ubersendung des Stii-
ckeverzeichnisses frithestens mit dem Zeir:
punkt, in dem der Kommissiondr wegen
sciner Forderungen ams der Ansfithrung
des Auftrags befriedigt wird.

(4) Stehen die Parteien -miteinander im
Kontokorrentverkehr (§ 355 des Handels-
geserzbuchs), so gilt der Kommissionir
wegen der ihm ams der Ausfithrung des
Auftrags zustehenden Fordenmgen als be-
friedigr, sobald die Swome der Haben-

posten die der Sollposten zum erstenmual

efreicht ‘oder ibersteigt.- Hierbei sind alle
Posten. zn berficksichtigen, die mit Wert-
stellung auf denselben Tag zu buchen wa-
ren. Fihrt der Kommissiondr fir ded
Kommittenter mehrere Konten, so ist das
Konto, auf dem das Kommissionsgeschaft
zu buchen war, allein mafgebend.

{5) Ist der Kommissiondr teilweise be~
friedigt, so darf er die Ubersendung des
Stitckeverzeichnisses nichr aussetzen, wenn
die Aussetzung nach den Umstinden, ins-

§ 19 Suspension of the sending of the list
of securities

(1) The commission agent may suspend
the sending of the list of securifies if it is
not satisfied in respect of the claims to
which it is-entitled pursuant to the execu-
tion' of the order and if ir has not granted
any deferral: The entering of the purchase
price into a current account shall nor
‘qualify as 2 deferred.

(2) The commission agent may only
make use of the empowerment set forth in
paragraph 1 if it declares vis-z-vis the
principal that it will suspend the sending
of the list of securities and hence the
transfer of ownership in respect of the se-
curities. pending satisfaction of its claims
under the execudon of the contract. The
declaration must be made separately, ex-
pressly and in writing for each individual
trangaction. and must be sent within one
week of notification of execution; it may
notrefer to other documents.

(3) If the commission agenr makes use
of its empowerment under paragraph 1,
the period for the sending of the list of se-
curities shall commence at the earliest
when the commission agent is satisfied in
respect of its claims under the execution
of the order. .

{4) If the parties have a current account
refationship. (§355 of the Commercial
Code), the commission agent shall be
deemed to be sarisfied in respect of the
clainis to which it is entitled under the
execution of the contract as soon as the
amount of the credit positions reaches:or
exceeds for the first time the amount of
the debit positions. In this context, alf en-
tries -shall be tzken into account which
were to' be posted with the same valué
date. If the commission agent keeps sev-
eral ‘accounts for the principal, the ac-
count into which the commission transac-
tion ‘was to be posted shall be solely au-
thoritative.

(5) i the commission agent is partly
satisfied, it may not suspend the sending
of the list of securities if, under the given
circumstances, the suspension infringes
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besondere wegen verhaltnismifiger Ge-
ringfiigigkeit des riickstindigen Teils, ge-
gen Tréu und Glauben verstofen witrde.

§20 Ubersendung des Stiickeverzeichmis-
ses auf Verlangen

(1) Wenn der Kommissiondir einem
Kérmittenten, mit dem er im Kontokor-
renctverkehr (§ 355 des Handelsgesetz-
buchs} steht, fiix die Dauer der Geschéfis-
verbindung oder fir begrenzte Zeit zu-
sagt, dafl er in bestimmtem Umfang oder
ohne: besondere Begrenzung fiir ihn Auf-
trage zur Anschaffung von Wertpapieren
auch ohne alsbaldige Berichtigung des
Kaufpreises ausfihren werde, so kann er
sich dabei vorbehalten, Stiickeverzeichnis-
se¢ érst auf Verlangen des Kommittenzen
21 itbersenden.

{2y Der Kommissiondr kann von dem
Vorbehalt des Absatzes 1 mur Gebranch
machen; wenn er dem Kommittenten bei
der Erstarrung der Aunsfibrungsanzeige
schriftlich mitteilt, daR er die Ubersen-
dung des Stiickeverzeichnisses wmd damit
die Ubertragung ‘des Eigentums an den
Papieren erst auf Verlahgen des Kommit-
tenten ausfihren werde.

(3) Exkldrt der Kommittent, daR er die
Ubersendung des Stiickeverzeichnisses ver-
lange, so beginnt die Frist zur Ubersen-
dung des Stiickeverzeichnisses frithestens
mit dem Zeitpuokt, in dem die Erklirung
dem Kommissiondr zugeht. Die Aufforde-
rung mufl schrifilich erfolgen und die
Wertpapiere, die in das Stiickeverzeichnis
anfgenommen werden . sollen, genan be-
zeichnen.

§:21 Befugnis zur Aussetzung nd Befag-
nis zur Ubersendnng anf Verangen

Will ‘der Kommissionisr die Ubersen-
dung des. Stiickeverzeichnisses sowohl
deshalb anssetzen, weil er wegen seimer
Fordertingen nicht befriedigt ist (§ 19), als
auch deshalb, weil er sich die Aussetzung
mit Riicksicht auf die Besonderheir des
Kontokorrentverkehrs mit dem ‘Kommit-
tenten vorbehalten hat ((§20), so hat er
dem Kommittenten bei Erstattung der
Ausfihrungsanzeige schriftlich mitzutei-

the principles of good faith, in pardcular
because of ‘the relative insignificance of
the amount in arreats.

§ 20 Sending of the list of securifies on
request

{1) If the commission agent undertakes
vis-3-vis a principal with which it has a-
current account relationship {§.355 of the
Commercial Code) for the duration of the
business relationship or for 2 limired pe-
riod of time that it wilf execute on 2 cer-
tain scale and without a particular restric-
ton orders for it to acquire securities also
without irmediate adjustment of the pur-
chase price, it -may reserve the zight to
send lists of securities only at the request
of the principal.

{2) The commission agent may only ex-
ercise the reservation nnder paragraph1 if
it informs the principal on notificator of
execution. in_ writing that it will send the
List -of securities and hence execute the
tranisfer of ownefship in respect of the se-
curities only at the request of the prind-
pal.

(3) If the principal declares that it re-
quests the sending: of the list of securities,
the period for the sending of the list of se-
curities shall not commence before the
date on which the commission agent re-
ceives the declaration. The request must
be made in writing and the securities that
are to be entered in the Hst of securities
must be specified in detail.

§21 Empowerment fo suspend and
empowerment to send on request

If the commission -agent wishesto sus-
pend the sending of ‘the list of securities
because it is either not satisfied in respect
of its clatms (§ 19) or-also becanse it did
reserve the right to suspend the transac-
tion taking into account the particularities
of the current account relationship with
the principal {§20), it must inform the
principal in writing on notification of exe-
cution that it shall only send the List of se-
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len, daf er die Ubersendung des- Stiicke-
verzeichnisses wnd damit die Ubertragung
des Eigentums an den Papieren erst auf
Verlangen -des Kommittenten, frithestens
jedoch nach Befriedignng wegen seiner
" Forderungen aus der ‘Ausfiibrung des Auf-
trags ausfohren werde.

§ 22 Stickeverzeichmis beim
Auslandsgeschaft

{1) Wenn die Wertpapiere vereinba-
rungsgemal im- Ausland angeschafft und
aufbewahrt werden; brancht der Kornmis~
siondr das Stiickeverzeichnis erst auf Ver-
langen des Kommittenten zu fibersenden:
Der Kommitrent kann die Ubersendung
jederzeit verlangen, es set denn, daf aus-
lindisches Recht der Ubertragung des Fi-

gentums an den Wercpapleren durch Ab--

sendung des Stiickeverzeichnisses entge-
gensteht oder dafl der Kommissionir nach
§19 Abs. T berechtg: ist, die Ubersen-
dung auszusetzen.

{2) Exkldrt der Kommn’tem:, dafS er die
Ubersendung des Stiickeverzeichnisses ver-

lange, so beginnt die Frist zur Ubersen-

dung des Stickeverzeichmisses frithestens
mit dem Zeitpunke, in dem die Erklarung
dem KommissionZr zugeht: Die Aufforde-
rung mufl schrftlich erfoleen und die
Wertpapiere, die in das Stiickeverzeichnis
aufgenommen werden sollen, genau be-
zeichnen.

§ 23 Befrefung von der Ubersendung des
Stiickeverzeichmisses
Die Ubersendung des Stiickeverzeichnis-
ses kann umterbleitben, soweir. innerhalb
der-dafiir bestimmten Frist {§§ 18 bis 22)
die Wertpapiere dem Kommittenten aus-
geliefert sind oder €in Auftrag des Kom-
mittenten. zur Wiederverdufferung ausge-
§ 24 Erfillung durch Ubertragung von
Miteigentiim am Sammelbestand

{1)Der Kommissionir kann sich von
seiner Verpflichtung, dem Kommittenten
Eigentnm an bestimmten Stiicken zu ver-

curities- and hence transfer ownership of
the securities at the reguest of the princi-
pal but not before satisfaction in respect
of its claims under the execution of the
CORLract. .

§ 22 List of securities 1o tnternational
transactions

(1) If securides are acquired and held in
safe custody ourside Germany in-accord-
ance with-a corresponding agreement, the
commission agent shall only send the list
of securities at the reguest of the princi-
pal. The principal may request the sending
at any time unless foreign law opposes the
transfer of ownership in respect of the se-
curities by sending the list of securities, or
if the cotnmission agent is entitled ro sus-
petid the sending pursuant to § 19 para. 1.

(2YIf the principal declares that it re-
quests the sending of the List of securities,
the pefiod for the sending of the list of se-
curities shall not commence before: the
dare on which the commission agent. re-
ceives the declaration. The reguest must
be made Im writing and’ the securities
which are to be entered in the list of secu-
rities must be specified in detail

§ 23 Exemption from the sending of the
list of securties
There is no need to send the list of secu-
rities if, within the specified period (§§ 18
to 22}, the securities are delivered to the
principal or an order of the principal con-
cerning reselling has been executed.

§24 Performance by transfer of
co-ownership in the collective hold-
ing

{1) The commission agent may exempt
itself-from its-obligation to procure own-
ership of certain securities for the princi-
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schaffen, dadurch befreien, daff er thm
Miteigentum an den zum Sammelbestand
einer Wertpapiersammelbank gehdrenden
Wertpapieren verschafft; durch Verschaf-
fung. von Miteigentum au den zum- Sam-
melbestand eines anderen Verwalirers ge-
hérenden Wertpapieren. kann er sich mor
befreier, werin der Kommittent im einzel-
nen Falle avsdriicklich und schriftlich zn-
stimmz.

{2)Mit der Eintragung des Ubertra-
gungsvermerks im Verwzhrungsbuch des
Kommissiondrs: geht, soweir der Kommis-
sionir verfigungsberechtigt ist; das Mitei-
gentum auf dent Kommirtenten iiber, wenn
es nicht nach den Bestimmungen des biir-
gerlichen: Rechis schon frither auf jhn
fibergegangen ist. Der Kommissiondr hat
dem Kommittenten die Verschaffung des
Miteigentums unverziiglich mitzuteilen.

{3) Kreditinstitute und Kapitalanlagege-
sellschaftenr brauchen die Verschaffung des
Miteigentutns an einem Wertpapiersam-
melbestand und die Ansfohrung der Geo
schiftsbesorgung abweichend von Ab-
satz 2 Satz 2 sowie von dén §§ 675 und 666
des Biirgerlichen Gesetzbuchs wnd von
§ 384 Abs.2 des Handelsgesetzbuchs den
Kunden érst innerhalb von dreizehn Mo-
naten mitzuteilen, sofern das Mitelgentum
jeweils auf Grund einer vertraOIxch ver-
einbarten gleichbleibenden monathchcn,
zwamonatlxchen oder vierteljahrlichen
Zzhlung erworben wird und diese Zahlun-
gen jihrlich das Dreifache des hdchsten Be-
trags micht fibersteigen, bis zu dem nach
dem Viertén Vermbgenshildungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung vermogens-
wirksame Leistungen gefordert werden
kdénnen.

§ 25 Rechte des Kommittenten bet
Nichtiibersendung des
Stiickeverzeichnisses

{1) Unterlafit der Kommissiondr, chne
hierzu nach denm §3'19 bis 24 befugt zu
sein, die Ubersenduog des Stuckeve:zelch—
nisses und holter das Versaumte ai:f eine
nach Ablauf der Frist zur Ubersendung des
Stiickeverzeichnisses an ihn ergangene
Aufforderung des Kommittenten nicht

pal, by procuring it co-ownersth in the
securities belongmg to the collective hold-
ing of 2 securities clearing and deposit
bank; by procuring co-ownership of secu-
rities belonging to the collective holdings
of another custodian, it may only be ex-
empted if the principzal agrees expressly
and inwriting’in ea¢hindividual case.

{2} Upon the entry of the transfer notice
in the custody ledger of the commission.
agent, co-owneérship shall pass to the
principal, in as far as the commission
agent is entitled to dispose of the securi-
ties, unless it has already passed at an ear-
fier stage to it under the provisions of civil
law. The commission agent shall inform
the principal ‘without delay of the pro-
curement of co-ownership.

(3) Notwithstanding paragraph 2 sen-
tence-2.as well as §§ 675 and 666 of the
Civil Code and §384 para. 2 of the
Commercial Code; banks and investment
management companies shall only have 1o
notify castomers within 13 months of the
procurement -of the co-ownership in col-
lective holdings of securities and. the exe-
cution of the agency services, provided
that the co-ownership is acquired in each
case by virtue of a contracruzally agreed
invariable monthly, bi-monthly or gquar-
terly payment and these payments do not
exceed the triple of the maximum amount
on-an annual basis up to whick payments
towards a savings scheme can be subsi-
dised pursuant to the Fourth Capiral
Formation Acras-amended.

§ 25 Rights of the principal in the event
of failire to-send the list of securities

{1}.If the commission agent fails to send
the list of securities without being entitled
to'do so pursuant to-$§ 19 to 24 and if it
does not remedy within three days such
default, pursuant to 4 request by the prin-
cipal-after the expiration of the period for
sending the list of securities, the principal
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binnen drei Tagen nach, so ist'der Kom-
mittent berechiigt, das Geschift als nicht
fiir seine Rechnung abgeschlossen zuriick-
zuweisen und Schadensersatz  wegen
Nichterfiillung zu beanspruchen. Dies gilt
nichr, ‘wenn die Unterlassung auf einem
Umstand. beruht, den der Xommissionsr
nicht zu vertreten hat.

(2} Die Anfforderung des Kommittenten
verliert thre Wirkung, wemn er dem
Kommissiondr nicht binnen drei Tagen
nach dem Ablauf der Nachholungsfrist
erklirt, dafl er von dem in Absatz 1 be-

zeichneten Recht Gebrauch machen wolle, |

§ 26 Stiickeverzeichms beim Aunftrag zom
Umtausch und zor Geltendmachung
eines Bezugsrechts

Der Kommissiondr, der einen Auftrag
zum Umtansch von Wertpdpieren oder

von Sammelbestandanteilen gegen Wert-
papiere oder einen Auftrag zur Geltend-~

machung eines Bezugsrechts auf Wertpa-
piere ausfihrt, hat binnen zwei Wochen
nach dem Empfang der nenen Stiicke dem
Kommittenten ein Verzeichnis der Stiicke
zu iibersenden, soweit er thm die Stiicke
nicht innerhalb dieser Frist aushindigt. In
dem Stiickeverzeichnis sind die Wertpa-
piere nach Gattung, Nennbetrag, Num-
mern oder sonstigen Bezeichnungsmerk-
malen zu bezeichnen. Im fbrigen finden
die. §8°18 bis 24 Anwendung; §25 ist in-

soweit anzawenden, als dér Kommittent:

nur Schadensersarz wegen Nichterfitllung
verlangen kann.

§ 27 Verlust des Provisionsanspruchs

Der Kommissiondr, der'den in § 26 thm
auferlegten Pflichten nicht genfigt, verliert
das Recht, fiir die Ausfihrung des Auf-
trags Provision zn fordern (§ 396 Abs. 1
des Handelsgesetzbuchs).

§ 28 Unabdingbarkeit der Verpflichtun-
gen des Kommiissiondrs
Die sich aus den §§ 18 bis 27 ergeben-
den Verpflichrungen des Kommissionirs

konnen durch Rechtsgeschift weder aus- |

geschlossen. noch beschrinkt werden, es

sei denn, daR der Kommittent gewerbs- |

miBig Bankgeschafte betreibt.

shall Be entitled to reject the transaction
as not made for its account and claim
damages for non-performance. This shall
not apply if the failure to send is attribut=
able to circumstances for which the com-
mission agent is not responsible.

(2} The request by the principal shall be
ineffective if it fails to -declare to the
commission. agent within three days of the
expiration of the remedying period that it
intends to exercise the right referred to in
paragraph 1.

§ 26 List of securities 1n the event of an
order for exchange or the assertion
of a subscription right

The commission agent who executes an

order for ‘the exchange of securites or
shares in collective holdings for securities
or executes an order to assert a subscrip-
tion right in respect of securities shall send
a list of secorities to the principal within
two weels of receipt of the new securities
if jt-does not defiver the securites within
that period. In the list of securities the se-
curities: must be specified and broken
down by type, nominal amount; identifi-
cation. numbers or other descriptive fea-
rures. As for the rest, §§ 18 to 24 shall
apply;-§ 25 shall apply insofar as the prin-
cipal may only claim damages for non-
performance:

§ 27 Loss of the copamission claim

The commission agent who fails to sat-
isfy it§ obligations wmder § 26 shall lose its
right to claim commission 1pon execution
of the ‘order {§ 396 para. I of the Com-
mercial Code).

§ 28 Mandatory nature of the obligations
of the commission agent
The obligations of the commission
agent resulting from §§ 18 to 27 may not
be ‘eicluded .or restricted by legal ai-
rangements, urless the principal commer-
cially engages in banking business.
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§ 29 Verwahrung durch den
Kommissionar

Der Kommissiondr hat beziiglich der in
seinem Besitz- befindlichen, in das Eigen-
turn odet das Mireigentum des Kommit-
tenten iibergegangenen Wertpapiere die
Pflichten. und Befugnisse eines Verwah-
rés.

§:30 Beschrinkte Geltenidmachung von
Pfand- und Zuritckbehaltrmgsrech-
ten bei dem Kommissionsgeschaft

(1) Gibt der Kommissiondr einen ihm:
erteilten. Auftrag zur Anschaffung von

Wertpapieten.an einen Dritten weiter, so

gilt als dem Dritten bekannt, dag die An-

schaffung fiir fremde Rechnung geschieht.

{2) §4 gilt sinngemaR.
§ 31 Eigenhiindler, Selbsteintritt

- Die §§18 bis 30 gelten sinngemal,
wenn jemand im: Betrieb seines Gewerbes
Wertpapiere als Eigenhiindler verkauft
oder umtauscht oder einen Auftrag zum
Einkauf oder zum Urntavsch von Wertpa-
pleren im “Wege des Selbsteintritts ans-
fithre.

3. Abschmitt
Vorrang im Insolvenzverfahren

§32 Vorrangige Glaubiger
(1) Im Insolvenzverfahren fiber das Ver-

mogen eines der in den §§ 1, 17 und 18

bezeichneten Verwshrer, Pfandglaubiger

und Kommissionsre haben Vorrang nach

den Absitzen 3 nnd 4:

1. Kommitrenten, die bei-Er6ffnung des
Insolvenzverfabrens das Eigentum oder
Miteigentum -an Wertpapierenr noch

. micht erlangt, aber thre Verpflichtungen
aus dem Geschift fiber diese Werrpa-
piere dem Kommissiondr gegeniiber
vollstindig erfitllt haben; dies gilt anch
dann, wenn im Zeitpunke der Froff-
nung-des Insolvenzverfahrens der Kom-
missionér ‘die. Wertpapiere noch nicht
angeschafft hat;

§ 29 Safe custody by the commission
agent
Withi respect to the securities in its pos-
session in regard of which ownership of
co-owriership bas been passed to the prin-
cipal, the commission agent shall have the
obligations and rights of 2 custodian.

§ 30 Lirnited assertion of liens and dghrs
to retention in the case of
commission business

(1) If' a commission agent passes on a
contract placed with it for the zcquisition
of securities to a third party, it shall be as-
sumed that the thixd party is aware that
the procurément is for another party’s ac-
count:

(2) § 4 shall apply mutatis mutandis.

31 Own account trader, comtracting in
0One’s OWn name

§§ 18 to .30 shall apply weratis mran-
dis if somebody, as part. of ifs busigess,
sells or exchanges securities as an own ac-
count ‘trader or perforrs a ¢ontract for
the acquisition or exchange of securides
by way of contracting iu its own name.

Part3.
Priority in insolvency proceedings

§ 32 Prior-ranking creditors
(1) In insolvency proceedings against the

assets of one of the custodians, pledgees

and commission agents pursuant to §§ 1,

17 and 18, the following shall have priority

in accordance with paragraphs 3 and 4:

1. Principals that upon commencement of
insolvency proceedings have not yer ob-
tained ownership. or co-ownership re-
garding securities but have fully satis-
fied their obligations nnder the transac-
tion in respect of these securities vis-a-
vis the commission agent; this shall ap-
ply even if at the time of commence-

- ment of the insolvency proceedings the
commission -agent has not yet procured
the securities;
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2. Hinterleger, Verpfander und Xommit-
tenten, deren Eigentum oder Miteigen~
tum an Wertpapiéren durch eine rechts-
widrige Verfigung des Verwahrers,
Pfandglaubigers oder Kommissiondrs
oder ihrer Leute verletzt “worden ist;
wenn sie bei Erdffnnng: des Insolvenz-
verfahrens ihre Verpflichtungen aus

-dem Geschafr fiber diese Wertpapiere
dem Schuldner gegeniiber vollstindig
erfiillt haben;

3. die Glzubiger der Nummern 1 und 2,
wenn der nichterfillte Teil jhrer dort
bezeichneten Verpflichtungen bei Er-
offoung des Insolvenzverfahrens zehn
vom Hundert des Wertes ihres Wertpa-
pierlieferrmgsanspruchs nicht iiber-
schreitet und wenn sie binnen einer
Woche nach Aunfforderung des Insol-
venzverwalters diese Verpflichtungen
vollstindig erfiillt haben.

{2) Entsprechendes gilt im Insolvenzver-
fahren {iber das Vermbgen eines Eigen:

hindlers, bei dem jemand Wertpapieré |

gekauft oder erworben hat, und 'im Insol-
venzverfahren {ber das VermOgen eines
Kommissionirs, der dem Auftrag zum
Einkanf oder zum Umtausch von Werrpa-
pieten im Wege des Selbsteintritts ausge-
fishrt hat (§ 31).

(3) Die nach den Absitzen 1 nnd 2 vor-
rangigen Forderungen werden vor den
Forderungen aller anderen Insolvenzgliu-
biger aus einer Sondermasse beglichen;
diese wird gebildet zus den in der Masse
vorhandenen Wertpapieren derselben Art
uid aus den Anspriichen auf Lieferung
solcher Wertpaplere. Die vorrangigen:
Forderungen werden durch Lieferung ‘der
vorhandenen Wertpapiere beglichen, so-
weit diese nach dem Verhdltnis der Forde-
tungsbetrdge an alle vorrangigen Glaubi-
get verteilt werden konper. Soweit -eine
solche Verteilung nicht méglich ist, wird
der volle Erlds der nichtverteilten Wert-
papiere unter die vorrangigen Gliubiger
im Verhdltnis ihrer Forderungsbetrige
verteilt.

(4) Die Glaubiger der Absdtze 1 und 2
haben den beanspruchten Vorrang bei der
Anmeldung der Forderung nach § 174 der

2. depositors, pledgees and principals
whose ownership or co-ownership of
the securities hias been infringed by an
unlawful disposal of the custodian,
pledgee or commission agent or their
employees if upon commencement of
insolvency proceedings they have fully
satisfied their obligations under the
transiction concerning these securities
vis~a-vis the debrory

3. the creditors ander numbers 1 and 2 if
the non-performed part of the obliga-
tions specified therein does not exceed
10°per cent of the value of their securi-
ties delivery c<laim upon commence-
ment of the insolvency proceedings and
if they have fully satisfied these obliga-
tions within one week of the corre-
sponding request by the insolvency
administrator.

(2} This shall-apply mutatis mutandis in
insolvency proceedings against the assets
of ‘an own actonnt trader from whom
someone has bonght or acquired securi-
ties; and in the fnsolvency proceeding over
the asséts of a ¢commission agent-who has
carried -out the order to purchase or ex-
change securities by way of contracting in
its own name {§ 31).

{3) The claims with priority ranking in
accordance with paragraphs 1 and 2 shall
be settled from separate insolvency assets
priot to the claims of all other insolvency
ctedirors; they (ie. the separated insal-
vyency assets) shall be formed from the ex-
isting securities of the same type and the
claims to delivery of stch securities. The
prior-ranking claims shall be settled by
delivery of the existing securities to the

extent: that they ¢an be distributed to all

prior-ranking creditors in the proportion
of their claims. Insofar as such distribu-
tion is ot possible, the proceeds from the
non-distributed. securities shall be distri-
buted among the prior-ranking creditors
in the proportion of their claims.

{(4) The creditors in accordance with
paragraphs 1 and 2 must state the claimed
priority when filing the claim pursuant to
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Insolvenzordnung anzugeben. Sie kénnen
aus dem sonstigen Vermdgen des Schuld-
ners nur unter entsprechender Anwen-
dung der fiir die. Absonderungsberechtig-
ten geltenden Vorschriften der §§ 52, 190

* und: 192 det Insolvenzordnung Befriedi-

gung erlangen. Im. fibrigen bewender es
fiir sie bei den Vorschriften der Insolveriz-
ordnung itber Insolyenzgliubiger.

(5) Das Insolvenzgericht: hat, wenn es
nach Lage des Falles ecforderlich ist, den
vorrangigen Gliubigern zur Wahrung der
ihnen ziistehenden Rechte einen Pfleger zn
bestellen. Fiir die: Pflegschaft tritr an die
Stelle des Betreuungsgerichts das Insol-
venzgericht. §78 Abs. 2 bis § des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes ist simngemif
anzuwenden,

§33 Ausgléichsverfahren bei
Verpfindung

(1) Im: Insolvenzverfahren Gber das Ver-
mbgen ‘eines Verwzhrers; dessen: Prand-
gliubiger die ihm nach §12 Abs.2 ver-
plindeten Wertpapiere oder Sammelbe-
standanteile ganz-oder zum Teil zu seiner
Befriedigung verwertet hat, findet ‘unter
den Hinterlegem, die die dem Pfandgliu-
biger verpfindeten Wertpapiere oder
Sammelbestandanteile dem Verwzhrer
anvertraut haben, ein Ausgleichsverfahren
mit dem Ziel der gleichmifigen Befriedi-
gung statt.

{2) Die am Ausgleichsverfahren beteilig-
ten- Hinrerleger werderi aus einer Sonder-
masse beéfriedigt. In- diese Sondermasse
sind:aufzunehmen:

1. die Wertpapiere oder Sammelbestand-
anteile, -die dem Pfandgliubiger mach
§ 12-Abs. 2. verpfindet waren; von die-
sem aber micht zu seiner Befriedigung
verwertet worden sind;

2. der Erlds aus den Wertpapieren oder
Sammelbestandanteilen, die der Pfand-
gldubiger verwertet hat, soweit er thm
2u seiner Befriedigung nicht gebihrt;

3. die Forderungen gegen ¢inén am Aus-
gleichsverfahren beteiligten Hinterleger
aus dem thm eingerdumten Kredir so-

§174 of the German Insolvency Code.
They can only obtain satisfacdon from the
other ‘assets of the debtor by analogous
application of the provisions of §§ 52,
190 and 192 of the Insolvency Code ap-
“plicable. to- the secured creditors. As for
the rest, the provisions. of the Tnsolvency
Code. concerning insolveéncy creditors
shall apply to them.

{5) The insolvercy court shall appoint a
curatror if ‘this is necessary according to
the facts of the case in order to secure the
rights to which the priority. creditors are
entitled. For the curatorship the court of
custody shall be replaced by the insol-
vency court, § 78 paras. 2 to 5 of the In-
surance Supervision Act shall apply 72tz
tis mutandss.

§33 Settlement procedures for pledgings

{1) In insolvency proceedings over the
assets of a custodian-whose pledgee has
fully ‘or partly rezlised the securities or
shares in collective holdings pledged to it
purstant to § 12 para. 2 for Us sadsfac-
ton, there shall be a compensation proce-
dure zmongst the depositors who en-
trusted to. the custodian the securities-or
shares' in collective holdings pledged o
the pledgee, for the purposes of equal sat-
isfaction. )

(2) The depositors involved in the com-
pensation procedure shall be satisfied
from the separated insolvency assets. The
following shall. be inchided i sich sepa-
rated insolvency assets:

1. The securities or shares in collective
holdings pledged to the pledges pursu-
ant to § 12-para. 2 but thar were not
realised by the latrer for its satisfaction;

2. the -proceeds from.the securities or
shares in collective holdings which the
pledgee hag realised to the extent that it
is pot entitled to it for its satisfaction;

3. the claims against one of the depositors
involved in the compensation - proce-
dure under a loan extended to it as well
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wie Leistungen zur Abwendung einer
drohenden Pfandverwertung.

{3) Die Sondermasse ist unter den am
Ausgleichsverfahren beteiligten Hinterle-
gern nach dem Verhaltnis des Wertes der
von ihnen dem Verwzhrer anvertranten
Wertpapiere oder Sammelbestandantéile
zu vertellen: Mafgebend ist der Wert am
Tag der Eroffuung des Insolvenzverfah-
rens, es sel denn, dafl die. Wertpapiere
oder Sammelbestandanteile erst spiter
verwertet worden sind. In diesern Falle st
der erzielte Erlés mafgebend: Ein nach
- Befriedigung aller am Ausgleichsverfahren
beteiligter Hinterleger in der Sondermasse
verbleibender Betrag ist an die Insolvenz-
masse abzufithren.

(4) Jeder am Ausgleichsverfahren Betei-
ligte ist: berechtige und verpflichtet, die
von ihm dem Verwahrer anvertrauten und
in der Sondermasse vorhandenen Wertpa-
piere oder Sammelbestandanteile zu dem
Scharzimgswert des Tages der Erdffnung
des. Insolvenzverfahrens zn fibernchmen:
Ubersteigt dieser Wert den .ihm aus der
‘Sondermasse gebihrenden Betrag, so hat
er den Unterschied zur Sondermasse ¢in-
zuzahlen. Die Wertpapiere oder Sammel-
bestandanteile haften als Pfand fiir diese
Forderung.

(5} Jeder Hinterleger kann seine Forde-
rungen, soweit er mit ihnen bei der Be-

friedigung aus der Sondermasse ausgefal--

len ist, zur Insolvenzmasse geltend ma-
chen.

{6} & 32 Abs. 4 und 3 ist sivngem3R an-
zuwenden:

4. Abschmiet
Strafbestimmmmngen

§ 34 Deporunterschlagung

{1) Wer, abgesehen von den Fillen der
§§ 246 und 266 des Strafgesetzbuchs, ei~
genen oder fremden Vorteils wegen

as payments made to ward off an im-
minent realisation of the pledge.

(3) The separated insolvency assets
must be distributed amongst the deposi-
tors involved in the compensation. proce-
dure in the proportion of the value of the
securities or-shares in collective holdings
eutrusted by them to the custodian. The
authoritative -value shall be the value on
the day of the commencement of the in-
solvency proceedings unless the securities
or shares in collective holdings have only

| been, realised later. In this case the pro-

ceeds obtained shall be authoritative. Any
amount remaining in the separated insol-
Yency assets after the satisfaction of all
depositors involved in the compensation
proceedings shall be transferred to the in-
solvency-assets.

{4} Every person involved in compensa-
tion proceedings shall be entitled and
obliged to take over the securities or
shares in collective holdings entrusted to
the custodian and which are part of the
separated insolvency assets subject to the
estimated value on the day of the com-
mepcement of the Isolvency proceedings.
If this value exceeds the amount to which
it is entitled in respect of the separated in-
solvency assets, it shall pay the difference
into ‘the separated insolvency assets. The
seciuities or shares in collective holdings
shall be liable as z lien for this claim.

(5) Each depositor may assert its claims
in. respect of the insolvency asséts insofar
as it has oot been satisfied from the sepa-
tated insolvency assets.

(6) § 32 paras. 4 and 5 shall apply miw-
tatis mutandis.

Parr 4
Penal provisions

§ 34 Misappropriation of deposits

{1} Anyone who, except for the cases
pursuant to §§246 and 266 of the Penal
Code, for its own or z thixd patty advan-
tage
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1. fiber ein Wertpapier der m §$1 Abs. 1
bezeichneten Art, das thm als Verwah-
ret oder Pfandgliubiger znvertraut
worden st oder das er als Kommissio-
nér fiir den Kommitterren im Besitz hat
oder das er.im Falle des § 31 fir den
Kunden im Besitz hat, recheswidrig ver-
fiigt,

2. einen Sammelbestand solcher Wertpa-
picre oder den Anteil an einem solchen
Bestand dem § 6 Abs.2 zuwwider verrin-
gert oder dariiber rechtswidrig verfiigt,

wird-mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren

oder mit Geldstrafe bestraft.
(2) (weggefallen)

§ 35 Unwahre Angaben fiber das
Figentum
Wer eigenen oder fremden Vorteils we-
gen eine Brkldrung nach §4 Abs. 2 wahr-
heitswidrig abgibt oder eine funnach § 4

. Abs.3 obliegende Mitteilung umterlsft,

witd, wenn die: Tat nicht nach anderen
Vorschriften. mit. schwererer Strafe be-
droht ist, mit Freilieitsstrafe bis zi einem
Jahir oder mit Geldstrafe bestraft.

§ 36 Strafantrag

Istin den Fillen der $§:34 und 35 durch
die Tat ein Angehériger (§11 Abs.1
Nr. 1 des Strafgesetzbuchs} verletzt, so
wird sie nur auf Antrag verfolgr.

§ 37 Stratharkeit im Falle der
Zablungseinstellung oder des
Insolvenzvi

Wer ‘einer Vorschrift der $§ 2 wnd 14

oder einer sich aus den §§ 18 bis 24, 26

ergebenden Pilicht zuwiderhandels, wird

mit Freiheitsstrafe bis zo zwei Jabren oder
mit  Geldstrafe bestaft, wenn er seine

Zahlungen eingestellt har oder dber sein

Vermdgen, das Insolvenzverfahren erdffnet

worden ist und wenn: durch die Zuwider-

handlung ein Anspruch des Berechtigten
auf Aussonderung der Wertpapiere verei-
telt oder die Durchfithrung eines solchen

Anspruchs erschwert wird.

§§:38 bis 40 (weggefallen}

1. unlawfully disposes of 2 security of the
kind referred to in § 1 para. 1 entrusted
to it as custodian or pledgee or which it
possesses a5 commission agent for the
principal or which i possesses in the
case of § 31 for the customer,

2. reduces collective holdings of such se-
curities or a share in such securities
contrary to § 6 para. 2 aund disposes
unlawfully of thém, .

shall be Liable to'a texm of imprisonment

not exceeding five years orto a fine. .

(2) (no lénger applicable)

§ 35 Untrue information concerning ow-
nership

Anyone who makes for its own or third
party advantage a statement pursuant to -
§4 para. 2 which is untrue, or fafsto make
a notification to which it is obliged under
§4-para. 3, shall be liable to a term of im-
prisonment not exceeding one year or to a
fime unless this act runs the risk of more
severe punishment under aother provisions.

§ 36 Injtiation of cfiminal prosecmion

If, in the cases of §§ 34 and 35, amw act
injures a family member (§11 peara. 1
number 1 of the Penal Code) such act
shall only be prosecuted. following a for-

‘mal application.

§ 37 Criminal Jiability in the event of
cessation of payments or of
insolvency proceedings

Any person who infringes 2 provision
under §§ 2.and 14 or an obligation result-
ing from §§ 1810 24, 2§ shall be lizble to

a term of imprisonment not exceeding

two years or to a fine if such person

ceases its payments ox insolvency proceed-
ings have been initiated against its assets

or if; as a result of the infringement, a

claim of the beneficiary to separation of

the secutities from the insolvency assets is
prevented or the enforcement of such
claim is rendered more difficult.

§§ 38 to 40 (no longer applicable)
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5. Abschnitt Part 5
Schlufbestimmungen Final provisions
§ 41 (weggefallen) §41 (no longer applicable)

§ 42 Anwendung auf Treuhinder, Erlass
weiterer Bestimmmmgen

Das Bundesministerium der Justiz Kann
im Binvernehmen mit dem Bundesministe-
rium der Finanzen und dem Bundesminis-
terfum fir Wirtschaft und Technologie
durch Rechtsverordoung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, die
Anwendung von Vorschriften dieses Ge-
setzes fiir Fille vorschreiben, in denen
Kanfleute als Treuhander fir Dritre Wert-
papiere besitzen oder erwerben oder Betei-
Hgungen oder Gliubigerrechte ausiiben
oder erwerben oder in 6ffentliche Schuld-
biicher oder sonstige Register eingetragen
sind.

§43 (Inkrafttreten, Anferkrafttreten an-
derer Vorschriften, Uberleitungsvor-
schrift)

§42 Applicability to trustees; enactmoent
of further provisions

The Federal Ministry of Justce may
prescribe, following consultation with the
Federal Ministry of Finance and the Fed-
eral Ministry for Economic Affairs and
Technology, by way of 2 regulation which
does not require the comsent of the
Bundesrat, the application of provisions
of this Act in cases in which merchants
possess or acquire securities as trustees for
third parties or exercise or acquire shares
or creditor rights or are enrered into pub-
lic debt registers or other registers.

§ 43 (Entry into force, repeal of other
provisions, transitional provisions)
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